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. Deutsche Kreditbank AG - Verbundpartner
der bayerischen Sparkassen

= Grindung 1990
= seit 1995 100%ige Tochter der BayernLB ~ O
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= Konzentration auf Zukunftsbranchen in den
Bereichen Infrastruktur und Firmenkunden

= Direktbank im deutschsprachigem Raum
= Bilanzsumme 61 Mrd.

1.250 Mitarbeiter
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. Fokussierung auf ausgewahlte Kundengruppen

Privatkunden Infrastruktur Firmenkunden
internetaffiner )
_ Wertschépfungsketten
Privatkunde
= Wohnen * Landwirtschaft &
DKB de = Energie und Versorgung Ernahrung
[ J .
= Gesundheit & Pflege " Umwelttechnik
= Bildung & Forschung = Tourismus
‘ = Freie Berufe
DKB- com Kompetenzzentren
=  Public Private » Erneuerbare
Partnership Energien
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. Erneuerbare Energien in der DKB

Finanzierungsexpertise mit
uber 60 Ingenieuren (DKB-intern)

Erneuerbare Energien weitere Branchenexperten
- Verfahrensingenieure —> Agrar- u. Bauingenieure

Optimale Verzahnung der Kernkompetenzen
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.16 Jahre Erfahrung mit Erneuerbaren Energien

Bioenergie
14% Sonstige
3%

.Anerge

39%

Photovoltaik
44%

Gesamtportfolio von 6,1 Mrd. EUR per 31.08.2012

Deutsche
Kreditbank AG




. Das EE-Portfolio auf einen Blick

Windkraft mehr als 1.350 Anlagen mit einer installierten P -
Gesamtleistung von tber 2.200 MWel :

Photovoltaik mehr als 1.200 Anlagen mit einer installierten ! 'r' <

Gesamtleistung von tber 1.600 MWel

Bi mehr als 480 landwirtschaftliche BGA und Projekt-
10gas finanzierungen mit einer Gesamtleistung von tber 300 MWel.

Holzheizkraftwerke mit einer installierten Gesamtleistung von
tber 130 MWth

9 Projekte in Betrieb

Wasserkraft 5 Projekte in Betrieb
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. Kompetenzzentrum Erneuerbare Energien
und Leistungsangebot als Verbundpartner

16 Jahre Erfahrung mit erneuerbaren Energien
Konzernweiter Know-how-Tréager fir Technologiefragen

Know-how

Expertise ganzheitliche Finanzierungskonzepte fur regenerative Systeme zur Warme-
und Stromerzeugung u.a. unter Einbindung éffentlicher Férdermittel

Ansprechpartner und Schnittstelle zu anderen Konzerneinheiten

Kombination von Projektfinanzierungs-Know-how mit
verfahrenstechnischem und landwirtschaftlichem Know-how

Schnittstelle

Netzwerk Branchenzugang und erweiterte Kompetenz durch das Netzwerk aus
Herstellern, Projektanten, Betreibern und Verbanden

Koordinations- Organisation und Koordination tberregionaler Marketing-/
funktion Vertriebsaktivitaten (Messeauftritte, Vortrage, etc.)
Mitgliedschaften der DKB ¥
A D
BBEEN’S? ssu  S7 i b

nnnnnnn
erbare Energie e.V. S Biogas e.V.
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Rahmenbedingungen fiir die Finanzierung

Gesetz iiber den Vorrang Erneuerbarer Energien (EEG)

> definierter Anschlussvorrang - vorrangige Stromeinspeisung

» definierte Mindestverglitungssatze (inkl. Degression)

Jahr der Anfangs- Repowering- | Systemdienst- | Grund-

Inbetriebnahme | vergiitung Bonus leistungs- vergutung
Bonus

2011 9,02 €/Cent 0,49 €/Cent 0,49 €/Cent 4,92 €/Cent

2012 8,93 €/Cent 0,50 €/Cent 0,48 €/Cent 4,87 €/Cent

2013 €/Cent €/Cent 0,48 €/Cent 4, €/Cent

2014 €/Cent €/Cent* 0,48 €/Cent 4, €/Cent

* Erhéhung der Anfangsvergitung

> feste Laufzeit der Férderung gem. EEG von 20 Jahren

> Direktvermarktung (2012: 70 % der deutschen Onshore-Anlagen)

Deutsche
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.Windenergie stellt hohe Anforderungen

INSTRUMENTE DER FINANZIERUNG KDMMUMNALER ENERGIEPROUEKTE, FREIBURG 7. APRIL 2011 B

Abbildung des Sparkassenverband Bayern

D K Deutsche
Kreditbank AG
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. Beteiligte eines Windenergieprojektes

Planer, Hersteller,
GU, Wartung,
Betriebsfiuhrung

Grundsticks-
eigentimer /
Verpachter

Gesellschafter
und
Eigenkapitalgeber

Stromeinspeisung

Energieversorger

o
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Beziehungsebenen

EEG-Vergltung/

NethEtre‘ber Direktvermarktung

Stromeinspeisevertrag

GU / Hersteller Generaliibernehmervertrag
Darlehen
Zins und Tilgung / DKB
5 Betriebsfuihrungs- und
TeCthChe Wartungsvertrag
Betriebsfiihrung
Beteiligung o
Wart i f Initiator
P artungsvertrag fir . .
Wartung |~ die Wechselrichter Ausschiittung Eigenkapital
Pachtvertrag Baugenehmigung, BImSch-
Genehmigung etc.1

Grundstiickseigentliimer

Genehmigungen

Deutsche
Kreditbank AG
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. Klassische Unternehmensfinanzierung vs.
Projektfinanzierungsinstrumente

Aspekt Unternehmensfinanzierung  Projektfinanzierung
= Einschatzung ...der Bonitat des Unter- ...der Wirtschaftlichkeit
nehmens => Darlehen des Projektes => alles
wird vom Unternehmen muss aus den (Plan-)
bedient Cash-flows bedient
werden
= Besicherung Vollstandige Haftung 1. Prioritat = Projekt-
des gesamten Unter- Aktiva
nehmens => full recourse => non/limited recourse
(Risikoteilung/
Haftungsbricken)
2. Prioritat = Cash-flow
= Perspektive Jahresabschluss- Planzahlen-orientiert
orientiert / Rating Zweckgesellschaft hat

keine Historie

Deutsche
Kreditbank AG
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. Unternehmens- vs. Projektfinanzierung

Vor- und Nachteile

Aspekt Unternehmensfinanzierung Projektfinanzierung
= Gesamtkosten + _
= Dokumentation + -
" finanzie pielraum -

+

+veing - Bijrgerbeteiligung

Bei Projektfinanzierung begrenzen die Investoren / Gesellschafter Ihr Risiko
auf lhren Eigenkapitaleinsatz, sie haften nicht mit

Deutsche
Kreditbank AG

Ihrem ganzen Vermdgen.
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.Initiatoren definieren Ziele der Bilirgerbeteiligung

Initiatoren

Kommune
(Burgermeister)

Stadtwerke

Projektentwickle
+ Investoren

Birgerinitiative

lokale
Netzwerke

Wohnungs-
unternehmen

Banken

politisch wirtschaftlich Ookologisch
Image Kunden-
bindung
aktiver
Widerstand Klimaschutz
verringern Gewinn
Rendite
Mitbestimmung _Produl_<t o
U Bl Dlenstl_elstung
anbieten
- lokaler
reglorlale U
Wertschépfung i
) Kapital- RS
Gemeinwesen bedarf

fordern

DK
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. Aspekte der Priufung von Windprojekten

Errichtungsphase

Inbetrieb-
nahme

Betriebsphase

Windgutachten

Genehmigung

Investions-
kosten

Zeitliche
Verzdgerungen

Kostenuber-
schreitung

Zeitliche
Verzégerungen

Bauzeitzinsen

Insolvenz
wesentlicher
Projektbeteiligter

Funktionsfahig-
keit der Wind-
kraftanlage

Verzégerung
der Abnahme

Insolvenz
wesentlicher
Beteiligter

B DK
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Betriebskosten

* technische

Verfligbarkeit

mangelnde
Versicherung
Liquiditats-
sicherung

Zinsanderungen

Insolvenz
wesentlicher
Beteiligter
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.Windgutachten

m Qualitat

 Erstellung durch akkreditierte Gutachter nach Standards der TR 6
der Férdergesellschaft Windenergie e.V. (FGW)

« mind. aktuelle 2 Windgutachten fiir vorgesehenen
Windturbinentyp

— moéglichst Verwendung vermessener Leistungskennlinien

— Genehmigungsauflagen (z.B. zeitweilige Abschaltung) sind zu
integrieren

m Weitere Prifungsaspekte:
« Standortbeschreibung, ggf. mit Ist-Werten von benachbarten WEA

» gewisse Geldnderauhigkeit erfordert 3-D-Gutachten (z.B. stark
higeliges Gelédnde -> haufig in Bayern notwendig)

 kinftiger Zubau (z.B. Windeignungsgebiet)
* Referenzanlagen

Deutsche
Kreditbank AG
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. Standortqualitat — Standortsicherung

Abbildung der bbv-Lansiedlung

D K B Deutsche
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. Investitionskosten von Windenergieprojekten

m Investitionskosten maligeblich durch WEA-Preis bestimmt 75% - 90%
m Anlagenpreise auf hohem Niveau, schliisselfertig ca. 1,8 Mio. € je MW
m Der Preis allein ist nicht entscheidend, sondern das Verhéltnis von

* |nvestitionssumme

- Standortgiite - Stromertrag

 Betriebskosten

Bei besonders geeigneten Standorten konnen hohere Investitionskosten
z.B. in groRBere Nabenh6éhen gerechtfertigt sein!

Deutsche
Kreditbank AG
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. Investitionskosten — praktisches Beispiel

5 x WEA ENERCON E82, 138 m 15.335 T€ 76,8%
Nabenhdhe inkl. Fundament

Zuwegung 501 T€ 2,5%
Netzanschluss inkl. Umspannwerk 488 T€ 2 5%
Verkabelung 675 T€ 3.4%
Technische Bau- und Planungsleistung 910 T€ 4 6%
Ausgleichsmalinahmen / Sonstiges 1.464 TE€ 7.3%
Finanzierungskosten 590 T€ 2 9%
Gesamtkosten 19.963 T€ 100%

Deutsche
Kreditbank AG

21




.Schwankendes Windangebot

Beispiel anhand der Indexregion 7 (Version 2011)

Indexbasis
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. BDB-Index (Version 2011)

Jahrlicher Mittelwert fiir Deutschland
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A, s

— Langzeitertrag

— Jahresertrag
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1992

B DK
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1997 2002 2007

Jahr

Stand: 31.12.2011

Quelle: Betreiber-Datenbasis (BDB)
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. Finanzierungsgrundlagen Windenergie

Anlagenstandort ist geeignet und gesichert

Projekt ist genehmigt

Netzanschluss ist gesichert (einschliel3lich Kabeltrasse)
qualifizierte Errichtung ist gesichert

qualifizierte Betriebsfihrung und Wartung ist gesichert

vV VvV V Y V V

ausreichendes Versicherungskonzept (DKB arbeitet mit Makler FidesSecur)

Deutsche
Kreditbank AG
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. Finanzierungsgrundlagen Windenergie

» Windgutachten ausschlaggebend fir Projektbewertung
» ausschlaggebend ist die Wirtschaftlichkeit im banking case

» nur hinreichend erprobte Technik namhafter/bonitatsstarker Hersteller
(far die DKB sind dies: Enercon, Vestas, Repower, Nordex, Siemens, GE,
und Gamesa)

» belastbares Vertragswerk

» umfassendes Sicherheitenpaket, dass im Falle eines Ausfalls des
Kreditnehmers den Weiterbetrieb des Projektes gewahrleistet

» Cashflow-Priorisierung

Deutsche
Kreditbank AG
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. DKB Cashflow-Modell als Basis flir die
Wirtschaftlichkeitsbetrachtung

» dient der Ermittlung der Liquiditat und Kapitaldienstfahigkeit des jeweiligen
Windprojektes

> Einspeiseerlése auf Basis von mind. 2 qualifizierten Windgutachten
» Beriicksichtigung von Anlagenverfiigbarkeiten und Netzverlusten

» individueller Kostenansatz fiir Pachten und sonstige projektspezifische
Kosten

» Standardbetriebskostenansatze fiir Betriebsfilhrung, Wartung und
Instandsetzung, Versicherung und Rickbau

» Beriicksichtigung von Kapitaldienst- und ggf. Instandsetzungsreserven

Deutsche
Kreditbank AG
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. Betriebskosten — technische Verfligbarkeit

m Technische Verfugbarkeiten (Betriebs-/Produktionsbereitschaft der WEA) liegen bei
ca. 95% - 97% nach heutigem Stand der Technik.

m Von den Herstellern werden Verfluigbarkeiten im Rahmen von Wartungskonzepten
(z.B. Enercon-Partnerkonzept) garantiert.

m Betriebskosten:
* Flachensicherung / Pacht bis zu 5% - 8% der Stromerlése
» technische und kaufmannische Betriebsfiihrung 3% - 5% der Stromerlése
* Wartung — Instandhaltung ca. 15% - 16% der Stromerlése
» Versicherung etwa 1,5% -3% der Stromerlése

» Vollwartungskonzepte schliel3en teilweise Wartung, Instandhaltung und
Versicherung ein
(Bsp. Enercon-Partnerkonzept ca. 1,1 Cent je produzierte kWh Strom)

Die Betriebskosten sind aufgrund von teilweise langen Vertragslaufzeiten
relativ gut prognostizierbar!

Deutsche
Kreditbank AG
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. Liquiditatssicherung

m Die Schwankungen der Windertrage fihrt unmittelbar zu Einnahmeschwankungen,
denen durch Kostenreduktion nicht begegnet werden kann.

= Uber die Gesamtlaufzeit wird unterstellt, dass die Schwankungen sich ausgleichen
und die Prognosewerte der Windgutachter erreicht werden.

m  Handlungsméglichkeiten:

« Zusatzliche Risikoabschlage von der Prognose der Windgutachter bei der
Bewertung der Windstandorte

« Bildung von Liquiditatsreserven durch Ansparung

— Instandhaltung 2> 15 T€ je MW installierter Leistung und Jahr und in
Abhangigkeit vom Wartungskonzept, bei Vollwartung nicht notwendig

— Kapitaldienstreserve 2 50% bis 75% einer jahrlichen Tilgungsleistung

In die Finanzierungsstruktur wird i.d.R. ein tilgungsfreier Zeitraum z.B.
von 1 — 2 Jahre integriert um die Ansparung der Reserven zu erleichtern!

Deutsche
Kreditbank AG
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.Cashflow-ModeII einer Projektfinanzierung

A E | C D E F G H \ d K =

_|Windpark: bayrischer Musterfall
[ dahr 1 2 E 4 5 B z B g 10

Einspeliseeriise 213346655 € 213346555 € 213346555 € 21334B550€ 213346555 € 213346555 € 213346555 € 213348555 € 213346055 € 213346555 € 21
" |Betriebskosten 307.34051 € 3457 32 € MNAFET OV € JBAE221 € 33267526 € 511566 20 € 519.653,04 € 02792284 € 536.347 83 € 544941 32 €
|EBITDA 152612504 € 181997823€ 181370848€ 1.807.31334€ 160079030 € 1 B2190035€ 161380251€ 160554272€ 1897117 72€ 1586852423 ¢€
" |Afa, Jinear 1084250 00€ 1.084.25000€ 1084.26000€ 1.08425000€ 1.084.25000€ 1.08425000€ 1.08425000€ 108425000€ 1.08425000€ 1.084.25000 €
“|eBiT 74187504 € 737823 € 729458 438 € 72306334 € 716.540 30 € 537.650 35 € 529.552 51 € 82129272 € 512,867 72 € 504.274 23 €
" |Zinsaufwand 524848 50 € 51547621 € 477987 03 € 440 457 85 € 403.008 67 € JE0.51945 € 328.03031 € 29051 13 € 253.051 96 € 215562 78 €
I_Z."n.semége 0,00 € 10.866 43 € 10.666 43 € 10.866 43 € 10.866 43 € 10.866 43 € 10.866 43 € 10.566 43 € 10.866 43 € 10.566 43 €
|EET N7 0654 € 23111845 € 262337 B9 € 293431 92 € 324.398 06 € 182997 9 € 21238863 € 21161801 € 27065220 € 29957789 €
" |4 E+E Steuem 3255395 € 34.667 77 € 39.350 B4 € 44.014 79 € 4565971 € 27 449 59 € 31.8558,29 € 36.242 70 € 40602 33 € 44.936 63 €
ol Jahresergebnis n Bt 184.472 5B € 196.450 59 € 22298720 € 249417 14 € 27573/ E 155547 B9 € 180.530,33 € 20637631 € 23007987 € 254 B0 20 €
0l Bilanzgewnn-veniust 184.472 A6 € 38092325 € 503.910,45 € 8533758 € 112906593 € 1284B1363€ 1465143396 € 167051927 € 190059914 € 215524034 €
i |Cash Flow n St. 126872256€ 1200700B0€ 1307.23720€ 1333667 14€ 1.35998835€ 1230797E0€ 126478033€ 1289B2531€ 131432087 € 1338891 20¢€
Y Tiigung 000€ 108664286€ 108664286€ 1.00664286€ 1.08664256€ 1086B4286€ 105664286€ 1006642506€ 108664286€ 1.086.64286¢€
7l Kapitaldienstresene | 543.321 43 €I 543321 43 € 543321 43 € 543321 43 € 543321 43 € 543321 43 € 543321 43 € 543321 43 € 543321 43 € 543321 43 €
| |free cash flow 72540113 € 194.057.83 € 220.594,35 € 247.024,28 € 273.34549 £ 153.154,84 € 178.137.48 € 202.982.45 € 227.687,01 € 252.248,35 £

free cash flow fumul 725401,13 € 919.458,96 € 1.140.05331€ 1.387.077,58 € 1.660.423,08 € 1813577914 1.991.715,30 € 2.194.697 84 € 2.422.384,85€ 2.674.633.20 €

Jahr 1 12 13 14 15 18 7 18 18 ]

| Einspeisesrisse 213346655 €  21334B555€ 213346655 € 213346555 € 2133465556 21334B555€ 21334B555€ 213346555 € 21334B555€ 213346555 € 21
- |Betrisbskosten 553,706 B8 € AB2.647 35 € 571.766 83 € 581.058,70 € 590.556 B1 € 841.77907 € B5E.4581,19 € 871477 35 € B8E.77343 € 802.375 43 €
" |EBITDA 157976637 € 1.570.81821€ 155169872 € 155239635€ 154290894 € 129160645€ 127698437 € 125198821 € 1246B9213€ 1.231.09012€
i |Afa, inear 1084250 00€ 1.084.25000€ 108425000 € 1.08425000€ 1.084.25000€ 1.08425000¢€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
= 49550857 €  496.5B021€  AFTA4G72€  MBO146E5 € ASBGS094€ JOF43648€ 127698437 € 126198821 € 1246692,13€ 1231080126
ZZJnsaufwand 292429 € 32599285 € 239.061 43 € 15213000 € B5.193 57 € 000€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
| |Zinsertrige 10.866 43 € 10.866 43 € 10.666 43 € 10.866 43 € 10.866 43 € 000€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
EEBT 9345102 € 171440173 € 2925372 € 32685328 € 404.326 80 € 0743648 € 1698437 € 126198821 € 1246B9213€ 123100012€

. E+E Steusmn 14.017 B5 € 2571627 € 37.365 06 € 4903249 € 60.649 02 € 3111547 € 191.547 66 € 169295 23 € 187.003,82 € 164.663 52 €
o Jahresergebnis n. St 7943336 € 14572651 € 21186567 € 778079 € 343677 78 € 17B32101 € 1085436571€ 1072658908 € 1055638831 € 104642661 €
- | Bilanzgewinn-veniust 223467371€ 238039922€ 250226488 € 287011957 € 321379345 € 3390114 46€ 447555117 € 554824115 € GEOV9X946€ T7.6R4.35607 €
ZCash Flow n 5t 1163683 36€ 122997551€ 129611667 € 136210079 € 142792778 € 126057101 € 108543671€ 107263958€ 105068331€ 104642661 €
i |/ Tigung 105664206 € 1.00664286€ 1006.64206¢€ 1.08664286¢€ 1.086.64286 € 000€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
T Kapitaldienstresere 543321 43 € 543321 43 € 543321 43 € 543321 43 € 0,00 € 000 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
| |free cash flow 77.040,51 € 143.332,65 £ 209.472,81 € 27545793 £ 341.284,92 € 1.260.571,01€  1.085.436,71€ 1.072.689,98 € 1.059.688,31€ 1.046.426,61 €
| |free cash flow kurmul 2.751.673,71€  2.895.006,36 € 3.104.479,17 € 3.379.937,10€ 3.721.222,02€ 4.981.793,03 € 6.067.229,75€ 7.139.919,72€ 8.199.608,03 € 9.246.034,64 €

B DK
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. BDB-Index (Version 2011)

Jahrlicher Mittelwert fiir Deutschland

130

\/\—/ Risikoabschlag
90 -
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— Jahresertrag
70 T T T T } T T T T } T T T T } T T T (|ndeX 201 1 )
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Quelle: Betreiber-Datenbasis (BDB)
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Wind — kommunal finanziert

Ia L L L [ | r | 2 | 11 | u) (%
findpark: bayrischer Musterfall
Jaht 1 2 3 4 5 B L g8 2 10
nspeiseeriose 213346556 € 213346555 € 213346555 € 21334656 € 21334BAAAE 2 1334R5A6 € 213346556 € 213346556 € 21334BAAAE€  21334R5AA €
strishskosten 734051 €  3MIMBTAZE FOTEFO7E FMARI2N € FIDETEIEE BIERRZ0E BI9RRIN4 € BITO22B4€  EIRIATEIE BMO4I D€
HTOA 182612504 € 181997823€ 181370848€ 1807.31334€ 1.80079030€ 1621.90035€ 1B1380251€ 1G0554272€ 1897117 72€ 158852423 €
&, linear 1.08426000€ 108425000€ 103425000€ 1.08425000€ 1.03425000€ 1084.25000€ 103425000€ 1.08425000€ 108425000€ 1.084.25000€
T TAIATEN4 € 7IRTIRIIE  TM4ERARE  TR0RIAME TIBAM0I0E  BITEAOIAE BX9AAIA1 € A2 29272€  RIZBG72€ BO40745€
nsaufwand 7Y9297N0€  F7INB03€  MR4E714€ FBTIEEIRE WONII/E FAMIATE MITRISRE  FIENITEIE  JON4ZE/1E 17RTEIGNE
naeftrage 0o0e 0o0e 0o0e 0o0e 0ooe 0o0e 0o0e 000€ 0o0e 0o0e
37 36257804 € 3625599 20 € 331.001 35 € 39927809 € N7 42694 € 26320838 € 27978293 € 2919502 € 2441 92 € 32852032 €
E+E Stevern 64306 71 € A4 389 A € &7 180 20 € £9.89171 € G2 61404 € 39481 33 € 41 967 44 € 4442925 € 45 BR6 29 € 49 278 05 €

hrasergebnis n. St 30819134 € 30820932 € 32385114 € 339.386 38 € 35481290 € IBTNESE 549 € 25178577 € 2BE.A75 B3 € 72427 €
lanzgewinn/-veriust 308.191.34 € B16.40066 €  94025180€ 1.27963818€ 1.63445108€ 1.858.17862€ 209599411 € 234778988 € 2B1333851€ 289257778 €

1sh Flown St 139244134 € 1.39245032€ 140810114 € 142363630 € 143006290€ 130797755€ 132206549€ 13360577 € 134982503 € 136349227 €
Tilgung 000€ 129552047 € 129652047 € 129852047 € 129852047 € 129052047 € 129052047 € 129882047 € 129052047 € 129852047 €
italdienstresene 000 e 000 e 000 e 0o0e 000 e 000 e 000 € 000 e 000 e
e cash flow 1.392.441,34 £ 93.938,86€ 10958068 € 125 44E0d £ A4 EAD 4D £ 0AE70R € 9354502 € 3749530 ¢€ 51.305,16 £ 64.971,80 £
12 cash flow kumul. 1.392.W/ 21,77 € 2.048.393,57 £
o Ohne Eigenkapitaleinsatz, aber mit kommunaler e
REPelseeo, un ¢
pimbetas Haftung > Uberschuss von 3.145 T€ =
3, linear INIIES
HT 495508, ZI669213€ 123109012 €
nsaufwand £45.552 B3 € 579.342 11 € 513.13T Tz T O T T 209 47 € 182.07895 € 115.868 42 € 49.657 89 €
nsertrige 0o0e 0o0e 0o0e 0o0e 0ooe 0o0e 0o0e 000€ 0o0e 0o0e
37 -150.043 .76 € 277390€ -23695286€  180.02420€ 123358 E€ 107.068352€ 1.028B9489€ 1.07950926€ 113082371€ 118143223 €
E+E Stewerm 00o0€ 00o0€ 00o0€ 00o0€ 00o€ 00o0€ 154.304 23 € 161.986,39 € 169.623 56 € 177.21483 €

hrasergebnis n. St -160.043 76 € H277380€  -23693286€ -18002420€ 12330158 € -107.06352 € 574.390 66 € 91792287 € 961.20015€ 1.004.217 40 €
lanzgewinn-verlust 274253402€  2B4976012€ 24287 27 € 223280507 € 2109501 48€ 200243797 € 2876828 E3I€  37M475150€ 47B5951BR € ATVROIEI05 €

1sh Flown 5t 93420624€  9MABI0E BT I4€ D04ZA5R0€ 9E0B4B42€ 9PTIEE4B € GV4350BEE SV UG € 9E1.20015€  1.004.217 40 €
Tiigung 27BN A0€ G631 AB€  BTENAL0E€ GNEIIAEE OXVENSGE GXNEIAEE OVENSG€ BNENSEE OVEIS0€ 0 BB A0€
witaldienstrasene 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 €
g cash flow 106.574,66 € 163.844,52 £ 19.685,57 £ 76.994,22 £ 133.316,84 € 149.554,90 € 46.759,08 £ 90.291,29 £ 133.568,57 € 176.585,82 €

e cash flow kumul | 215496824 € 2.318.812,76 € 2.338.498,32€  2.415.092,54 € 2.548.409,38 €  2.697.964,29€ 274472337 € 2.835.014,66 €  2.968.583.23 €  3.145.169,05 £
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. Fazit

» Windenergieprojekte sind als Investitionsprojekt fiir private und
institutionelle Anleger hoch interessant.

» Regionen profitieren von Investitionen in die Windenergie.

» Die Rahmenbedingungen in Deutschland unterstiitzen Investitionen in
Windenergie.

» Die Projektfinanzierung von Windenergieprojekten ist unter Beachtung
der wirtschaftlichen Kriterien gut méglich.

» Die DKB steht den Bayerischen Sparkassen mit langjahrigem Know-how
fur Windenergie-Finanzierungen als Verbundpartner zur Verfigung.
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. Erneuerbare Energien

Welche Fragen haben Sie?
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.Ansprechpartner in der DKB

Gerhard Falkenstein

Bereichsleiter Bereich Sud

Tel.: 030 /201 55610 Fax.: 030 /201 55 934
Mail: gerhard.falkenstein@dkb.ag

Michael Schmidt

Energie und Versorgung

Tel.. 030 /201 55 725 Fax.: 030 /201 55 934
Mail: michael.schmidt@dkb.de
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Neue Energien — neue ldeen!
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